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Uvod

Cilem dokumentu je poskytnout klientovi informace o podstaté Investi¢nich nastroji uréenych ke
zhodnoceni volnych prostfedkt (dale je ,investiéni produkty®), které jsou nabizeny Ceskoslovenskou
obchodni bankou, a. s., a rizika s nimi spojena tak, aby klient byl schopen uginit kvalifikované
rozhodnuti o nakupu/prodeji na zakladé dostatecnych informaci.

Pro kazdy typ investi¢niho produktu uvadime hlavni rysy, rizikovy profil a také pfehled moznych variant
odvozenych od zakladniho produktu.

Investi€éni produkty:

Investice znamena umistovani volnych penéznich prostfedkd do finanénich instrumentd za ucelem
dosazeni zisku. Rizikovost investi¢nich produktu vyjadfuje produktové skore, které bere v ivahu nejen
kolisavost investice, ale také dalSi prvky jako je ochrana kapitalu, uvérovy rating, alokace aktiv,
expozice s cizimi mé&nami nebo likvidita. Produktové skére je definovano v rozmezi 1-7, kde 1

Hodnota produktového skdre se mlze v zavislosti na trznich podminkach v ¢ase ménit. Seznam
investi¢nich a spoficich produktd s aktualnimi informacemi o zménach produktového skére naleznete
na www.csob.cz/mifid nebo v produktovych listech k danému produktu.

Informace poskytnuté v tomto dokumentu maji obecnou povahu a nemohou byt povazovany za nabidku
podle § 1732 zakona €. 89/2012 Sb., ob&anského zakoniku, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
,obCansky zakonik“), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku investice

do kteréhokoliv instrumentu zde uvedeného ani za investi¢ni poradenstvi.

Tento dokument obsahuije informace, které jsou ve vlastnictvi Ceskoslovenské obchodni banky, a. s.
Neni dovoleno tento dokument nebo jeho Cast reprodukovat, publikovat, distribuovat nebo jinak
vyuzivat bez vyslovného souhlasu Ceskoslovenské obchodni banky, a. s.
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Vysvétlivky
Popis rizik

Kreditni riziko

Riziko, kdy protistrana nebude schopna plnit své zavazky. Ve vétsiné pfipadu je to zplsobeno jeji
$patnou finanéni situaci nebo bezprostfedni hrozbou uvaleni konkurzu.

Riziko likvidity/Omezeni dostupnosti trhu

Riziko, kdy investi¢ni produkt maze byt obtizné zobchodovat za pfijatelnou cenu (pfed
maturitou/splatnosti), resp. kdy je obtizné dany instrument zobchodovat za jakoukoliv cenu.

Ménové riziko
Riziko, kdy hodnota investice nebo investiéniho produktu je ovlivnéna pohyby ménovych kurza.

Urokové riziko
Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho produktu je ovlivnéna pohyby urokové sazby.

Rizika spojena s vnéjsSimi vlivy
Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho produktu je ovlivnéna vnéjSimi vlivy, jako napf.
darfiovym rezimem, apod.

Komoditni riziko
Riziko, pfi kterém je hodnota aktiv ovlivnéna pohyby cen na trhu komodit.

Inflaéni riziko
Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho produktu je ovlivnéna pohybem cenové hladiny.

Obecné

OTC (“over the counter”) = “pres prepazku”

Produkt obchodovany pfes pfepazku (“over the counter”) je investi€ni/zajiStovaci produkt obchodovany
mimo regulovany trh.

Pakovy efekt
Mira zmény ceny investi¢niho/zajiStovaciho produktu v disledku zmény ceny podkladového aktiva.

Volatilita

Proménlivost ceny cenného papiru, fondd, trhu, indexu nebo Urokové sazby ve stanoveném Casovém
obdobi.

Vyporadani s dodanim

Obchod je vypofadan s dodavkou podkladového aktiva (fyzicka dodavka).

Vyporadani v penézich

Obchod je vyporadan v hotovosti (v hlavni méné), opak proti vyporadani s fyzickou dodavkou.

Vyporadani bez dodani
Obchod je vyporadan v hotovosti (v hlavni méné), protoze podkladové aktivum je nesménitelné.

Produktové skére
CSOB déli produkty dle miry rizikovosti (1 = nejméné rizikovy, 7 = nejvice rizikovy).
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Charakteristiky opci

Charakteristiky jsou spojeny s op¢nimi finanénimi produkty (Stupen slozitosti produktl ve skupiné
urovné 2 nebo vyssi).

Evropska

Vlastnost urcujici, Ze drzitel muZe opci realizovat jen v pfesné uréeném terminu splatnosti opce (Den
pro uplatnéni Opce).

Americka
Vlastnost urcujici, Ze drzitel mize opci realizovat kdykoliv béhem doby trvani kontraktu.

Bariéra
Bariéra je pfedem stanoveny limit trzniho parametru podkladového aktiva, ktery ma vliv na vysledek
kontraktu.

Pouzitim bariéry mohou byt uréeny rlizné parametry produktu:
e Single: vysledek kontraktu maze byt ovlivnén jednou bariérou
e Double: vysledek kontraktu maze byt ovlivnén dvéma bariérami
e Standard: bariéra mGze byt uplatnéna béhem doby trvani kontraktu
e Partial: bariéra muze byt uplatnéna béhem &asti doby trvani kontraktu (window)

Knock-in
Opce se stava platnou az v okamziku kdy je prolomena bariéra (suspensive condition).

Knock-out

Opce je platnou do okamziku nez je prolomena bariéra, po prolomeni bariéry se stava neplatnou
(dissolving condition).

One touch

Vlastnost kontraktu urcujici, ze pokud bude dosazena uréena uroven (ceny podkladového aktiva), bude
vyplacena uréena ¢astka.

No-touch

Vlastnost kontraktu ur€ujici, Ze pokud nebude dosaZena uréend urover (ceny podkladového aktiva),
bude vyplacena uréena &astka.

Range

Vlastnost kontraktu urujici, Ze vysledek zavisi na pohybu ceny podkladového aktiva uvnitf nebo vné
vymezeného intervalu.
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Seznam zkratek

FX Foreign eXchange
FI Fixed Income

IR Interest Rate

MM Money Market
CM Capital Market
oTC Over The Counter

Riziko ztraty z realizovaného obchodu

Z pohledu klienta je vhodné posuzovat riziko ztraty s ohledem na rizika spojena s podkladovym aktivem
(typem produktu, viz “Uvod”).

Danové dopady

Dariové dopady finanénich instrument( zavisi na vlastnostech produktu, individualnich pomérech
kazdého klienta a mohou se lisit dle jednotlivych zemi.

Klientovi, ktery ma pochybnosti o dafiovych dopadech, se doporucuje porada s nezavislym finanénim
nebo dafovym poradcem. Potencialni investofi by také méli vzit v ivahu, Ze dafiova regulace a jeji
dopady vykladané pfislusnymi Gfady se méni v ¢ase. S ohledem na to neni mozné predvidat pfesny
budouci danovy dopad na investici.

Popis financénich instrumentt: Investiéni produkty

Ke stavebnim prvkam (building blocks) popsanym dale, nabizi navic CSOB $irokou $kalu komplexnich
struktur (slozenych z téchto stavebnich prvki). Protoze se Skala struktur Casto méni, obsahuje tato

v podrobnych popisech dostupnych produktu (“termsheet”).

strana 6 z 17

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5; IC: 00001350
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vlozka 46



Public

Fond kolektivniho investovani
Popis

Fond kolektivniho investovani shromazduje penézni prostfedky od vefejnosti a nasledné je investuje
v souladu s pfedem danou investiéni strategii, ktera je uvedena v prospektu kazdého fondu.

OTC produkt Ano
Volatilita Zavisi na typu fondu, jeho investiéni strategii
a slozeni portfolia

Pakovy efekt Zavisi na podkladovém aktivu/slozeni portfolia
Prospekt (Statut) Ano

Zaruka N/A

Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti N/A

Produktové skore 1-7

Rizikovy profil

Kreditni riziko Zavisi na konkrétnim fondu
Riziko likvidity/Limity na dostupném trhu Zavisi na konkrétnim fondu
Ménové riziko Zavisi na konkrétnim fondu
Urokové riziko Zavisi na konkrétnim fondu
Riziko spojené s vnéjSimi vlivy Zavisi na konkrétnim fondu
Riziko struktury ve vztahu k rizikim N/A

jednotlivych stavebnich prvki

Varianty

naleznete na: http://www.csob.cz/cz/Fondy/Stranky/Vsechny-fondy.aspx
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Sménka

Popis

Sménka je diskontovany dluhovy instrument vydavany bankou nebo jinym podnikem.

OTC produkt Ano
Volatilita Nizka (zalezi na trendech vyvoje Urokové miry
a nabidce a poptavce)

Pakovy efekt N/A

Prospekt (Status) N/A

Zaruka Ne

Finanéni zavazky a dalSi povinnosti N/A

Produktové skoére 1-7

Rizikovy profil

Kreditni riziko Nizké
Riziko likvidity / Limity na dostupném trhu Nizké
Ménové riziko N/A
Urokové riziko Nizké
Riziko spojené s vnéjSimi vlivy Nizké
Riziko struktury ve vztahu k rizikim N/A

jednotlivych stavebnich prvki

Varianty

Depozitni sménka CSOB
Sménka vystavena CSOB.

Sméneény program
Sménka vystavena firmou nebo municipalitou se sidlem v CR, administrovana CSOB.

Vynosova sménka CSOB
Sménka vystavena CSOB.
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Pokladni€ni poukazka (Treasury Bill, T-Bill)

Popis

Pokladniéni poukazka je kratkodoby (splatny do 1 roku od vydani), diskontovany dluhovy instrument
vydavany centralnim organem statni moci (v CR Ceskou narodni bankou nebo Ministerstvem financi).

OTC produkt

Volatilita

Pakovy efekt

Prospekt (Status)

Zaruka

Pouzitelnost pro zajisténi

Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti
Linearita finanénich toku

Produktové skore

Rizikovy profil

Kreditni riziko

Riziko likvidity / Limity na dostupném trhu
Mé&nové riziko

Urokové riziko

Riziko spojené s vnéjSimi vlivy

Riziko struktury ve vztahu k rizikim
jednotlivych stavebnich prvki

Varianty

SPP CNB
Pokladniéni poukazka vystavena CNB.

SPP Ministerstva financi €R

Pokladni¢ni poukazka vystavena ¢eskym statem.

Ano

Nizka

N/A

N/A

N/A

Ne

N/A

Splatnost jednorazové v den splatnosti
1-7

Ne

Nizké

N/A (spojeno s FX transakci)
Nizké

Nizké

N/A

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5; IC: 00001350
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Dluhopis

Popis

Dluhopis je cenny papir, ktery vydava emitent (firma, banka, vlada, vefejna instituce, Uzemni celky —
mésta, obce) pro ziskani kapitalu od investora (véfitelt) na pfedem uréenou dobu za pfedem uréeny
urok. Emitent plati arok (kupoén) v pfedem stanovené dny a v den splatnosti (maturity) splaci jistinu.

OTC produkt Ano / Ne
Volatilita Nizka/Stredni
Pakovy efekt N/A
Prospekt (Status) Ano
Zaruka N/A
Pouzitelnost pro zajisténi Ano/Ne (nékteré vybrané dluhopisy Ize pouzit
jako zajisteni)
Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti N/A
Linearita finanénich toku Urok v priib&hu Zivota dluhopisu, jistina jednorazové

v den splatnosti

Produktové skore 1-7

Rizikovy profil

Kreditni riziko Nizké/Stredni
Riziko likvidity / Limity na dostupném trhu Nizké/Stredni
Ménové riziko Nizké
Urokové riziko Nizké/Stiedni
Riziko spojené s vnéjSimi vlivy Nizké/Stredni
Riziko struktury ve vztahu k rizikim N/A

jednotlivych stavebnich prvki

Varianty
NiZe uvedeny seznam variant neni vy&erpavajici:

“Verfejny” — s prospektem

Je vydan pro velké mnozstvi investort. Dostupny drobnym investorim, obvykle s niz§i nominalni
hodnotou.

“Nevefejna emise” — bez prospektu

Je uréen Uuzkému okruhu investord nebo pouze profesionalnim investordm. Obvykle s vétSimi
nominalnimi hodnotami nebo minimalni ¢astkou investice.

Viadni dluhopis
Emitovan a garantovan vladou.
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Bezkupoénovy dluhopis
“Zero coupon” — Urok neni vyplacen v prabéhu Zivota dluhopisu. Dluhopis je emitovan a obchodovan
s diskontem a pfi splatnosti je emitentem splacena plna nominalni hodnota.

Dluhopis s plovouci sazbou
Viz Struktury - Floaters

Step-up/Step-down
Urokova sazba se b&hem Zivota dluhopisu méni smérem nahoru/dold.

Perpetuita

Dluhopis nema uréené datum splatnosti. Kupony jsou placeny po nekone¢nou dobu a jistina neni
splacena. Ve vétsiné pfipadl obsahuji perpetuity opéni ujednani, umoznujici emitentovi splaceni
dluhopisu.

Seniorni / podfizeny dluhopis

Seniorni dluhopis ma pfednost pfi likvidaci/konkursu. Drzitelé seniornich dluhopis( jsou vyplaceni pred
drziteli podfizenych dluhopist. Vzhledem k vy$§imu riziku maji podfizené dluhopisy obvykle nizsi rating
nez seniorni.

Strukturovany dluhopis

je dluhopis s vynosem vazanym na urcité pfedem stanovené podkladové aktivum — akciovy ko§,
akciovy index, komoditni ko$, jednotlivou komoditu, ménovy par, ko§ ménovych parl atd. Vynos je pak
odvozen od vyvoje daného podkladového aktiva.
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Dluhopis s variabilni sazbou

Popis

Dluhopis s variabilni irokovou sazbou je cenny papir s irokovou sazbou uréenou formou trzni sazby
a rozpéti (napf. PRIBOR +/- stanovena marze (napf. 0,5 %) nebo EURIBOR + 0,5 %”").

OTC produkt
Volatilita

Pakovy efekt
Prospekt (Status)
Zaruka

Pouzitelnost pro zajisténi

Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti

Linearita finan¢nich tokd

Produktové skore

Rizikovy profil

Kreditni riziko

Riziko likvidity/Limity na dostupném trhu

Ménové riziko

Urokové riziko

Riziko spojené s vnéjSimi vlivy
Riziko struktury ve vztahu k rizikim
jednotlivych stavebnich prvki

Ano

Nizka

N/A

Ano/Ne

N/A

Ano/Ne (nékteré vybrané dluhopisy Ize pouzit
jako zajisténi)

N/A

Urok v priibéhu Zivota dluhopisu, jistina jednorazové
v den splatnosti

1-7

Nizké/Stredni (zalezi na ratingu emitenta)
Nizké/Stredni

Nizké

Nizké/Stredni

Nizké/Stredni

N/A

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5; IC: 00001350
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Dluhopis s moznosti predéasného splaceni

Popis

Dluhopis s call opci dava emitentovi pravo (nikoliv povinnost) splatit jistinu v pfedem uréeny den pred

stanovenou splatnosti. Jedna se o “Callable” —

“Svolatelny” dluhopis.

Dluhopis s put opci dava drziteli dluhopisu (vlastnikovi) pravo (nikoliv povinnost) pozadovat pred¢asné
splaceni jistiny v pfedem uréeny den pfed stanovenou splatnosti. Jedna se o “Putable” — “Svolatelny”

dluhopis.

OTC produkt

Volatilita

Pakovy efekt

Prospekt (Status)

Zaruka

Pouzitelnost pro zajisténi

Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti

Linearita finan¢nich tokd

Produktové skore

Rizikovy profil

Kreditni riziko

Riziko likvidity / Limity na dostupném trhu
Ménové riziko

Urokové riziko

Riziko spojené s vnéjSimi vlivy

Riziko struktury ve vztahu k rizikim
jednotlivych stavebnich prvki

Ano
Nizka/Stredni
N/A

Ano/Ne

N/A

Ne

N/A

Urok v priibéhu Zivota dluhopisu, jistina jednorazové
pfi splatnosti

1-7

Nizké/Stredni
Nizké/Stredni
Nizkeé

Nizké/Stredni
Nizké/Stredni

Rizika jsou vy38i nez v pfipadé standardniho
dluhopisu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5; IC: 00001350
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Strukturovany dluhopis

Popis

Dluhopis s vynosem vazanym na urcité pfedem stanovené podkladové aktivum — akciovy ko§, akciovy
index, komoditni ko$§, jednotlivou komoditu, ménovy par, ko§ ménovych parl atd. Vynos je pak odvozen
od vyvoje daného podkladového aktiva.

OTC produkt Ano

Volatilita Nizka/Stfedni

Pakovy efekt Nizky

Prospekt (Status) Ano/Ne

Zaruka Ne

Pouzitelnost pro zajisténi Ne

Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti N/A

Linearita finanénich toku Kupédn v pribéhu Zivota dluhopisu, jistina

jednorazové pfi splatnosti

Produktové skore 1-7

Rizikovy profil

Kreditni riziko Nizké/Stredni
Riziko likvidity / Limity na dostupném trhu Nizké/Stredni
Ménové riziko Nizké
Urokové riziko Nizké/Stiedni
Riziko spojené s vnéjSimi vlivy Nizké/Stredni
Riziko struktury ve vztahu k rizikim N/A

jednotlivych stavebnich prvki
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Investi¢éni certifikat

Popis

Investiéni certifikat je investi¢ni nastroj, ktery se svou formou podoba dluhovym cennym papirdm.

Od dluhopisu se lisi tim, Ze u investi¢nich certifikatd neni nutné splatit celou jistinu — coz umoznuje
vydat a prodat klientim investi¢ni certifikat s nadpramérnym drokovym vynosem v porovnani s béznym
dluhopisem. Moznost nadprimeérného vynosu pro klienta je tedy vyvazena tim, ze struktura certifikatu
umoznuje, aby pfi splatnosti investi¢niho certifikatu, klient neobdrzel celou svoji investovanou ¢astku.

OTC produkt

Volatilita

Pakovy efekt

Prospekt (Status)

Zaruka

Pouzitelnost pro zajisténi

Finan&ni zavazky a dalSi povinnosti
Linearita financnich toku

Produktové skore

Rizikovy profil

Kreditni riziko

Riziko likvidity / Limity na dostupném trhu
Ménové riziko

Urokové riziko

Riziko spojené s vnéjSimi vlivy

Riziko struktury ve vztahu k rizikim
jednotlivych stavebnich prvki

Ostatni rizika

Ano

Nizka/Stredni

Nizky

Ano

Ne

Ne

N/A

V zavislosti na konstrukci a podkladovém aktivu
1-7

Nizké/Stredni
Nizké/Stredni
Nizké/Stredni
Nizké/Stredni
Nizké/Stredni
N/A

V zavislosti na typu podkladového aktiva
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Public

Vynosova sménka

Popis

Sménka je diskontovany dluhovy instrument vydavany bankou nebo jinym podnikem. Vynosova
sménka CSOB zahrnuje opci vystavci sménky na splaceni v jiné méné nez je sménka vystavena.

OTC produkt Ano

Volatilita Nizka

Pakovy efekt Nizky

Prospekt (Status) Ne

Zaruka Ne

Pouzitelnost pro zajisténi Ne

Finanéni zavazky a dalSi povinnosti N/A

Linearita finanénich toku Splatnost jednorazové v den splatnosti
Produktové skére 1-7

Rizikovy profil

Kreditni riziko Nizké

Riziko likvidity / Limity na dostupném trhu Vysoké
Ménové riziko Nizké/Stredni
Urokové riziko Nizké/Stredni
Riziko spojené s vnéjSimi vlivy Nizké

Riziko struktury ve vztahu k rizikim N/A

jednotlivych stavebnich prvki

strana 16 z 17

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5; IC: 00001350
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B: XXXVI, vlozka 46



Public

Strukturované depozitum

Popis

Strukturované depozitum je depozitni produkt, jehoz vySe Uroku je zavisla na vyvoji kurzl, cen a dalSich
parametrd instrumentd finanéniho trhu. Klientovi umoznuje participovat na vyvoji na finanénim trhu pfi
garanci investované Castky.

Produkt OTC Ano

Volatilita Nizka

Pakovy efekt Nizky

Prospekt (Status) N/A

Ruceni N/A

Finanéni zavazky a jiné dodate¢né povinnosti N/A

Produktové skore 1-7 (V zavislosti na Varianté Strukturovaného

depozita)

Rizikovy profil

Kreditni riziko Nizké

Riziko likvidity / Omezeni na dostupnych trzich Vysoké
Ménové riziko Nizké/Stredni
Urokové riziko Nizké/Stredni
Rizika spojena s vnéjSimi faktory Nizké

Rizika spojena se strukturou v porovnani N/A

s riziky vztahujicimi se k jednotlivym
dilcim ¢astem
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